
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 1405  خرداد 

 



 رساختصاصی بازارگردانی خلیج فا گذاریگذاری صندوق سرمایههای سرمایهه سیاستیبیان

 
 

 

 ی گذار ه ی سرما   ی هداف و استراتژ ا  (1

ثروت و ارزش    نظارت سـازمان بورس و اوراق بهادار با هدف خلق   تحت   ی عنوان نهاد مال   به   خلیج فارس گروه مالی پیشگامان سرمایه  

گروه مالی    ی ها ی راسـتا اهداف و اسـتراتژ   ن ی . در هم اسـت   ت ی فعال   مشـغول به   شـرکت   ن ی ا   نفعان ی و ذ   گذاران ه ی سـرما   ی برا   ی ن ی آفر 

 .شده است   ان ی ب   خود در ادامه   ت ی ر ی به نوع صندوق  تحت مد با توجه      پیشگامان سرمایه خلیج فارس 

آن   ی اوراق بهادار در چارچوب تعهدات بازارگردان   فروش   دو ی و خر   گذاران ه ی از سرما  ه ی سرما  ی آور صندوق، جمع  ل ی از تشک  هدف 

  ی بازارگردان   ی اختصاص   ی گذار ه ی سرما   صندوق از نوع صندوق   ن ی محل است. ا   ن ی صندوق و کسب منافع از ا   دنامه ی اوراق مطابق ام 

  ی فا ی هدف ا امید نامه با  اوراق بهادار موضوع    ی بازارگردان   ات ی خود عموماً اقدام به انجام عمل   ار ی است و با استفاده از وجوه در اخت 

اوراق بهادار    مت ی دامنه نوسان ق   د ی عرضه و تقاضا و تحد   م ی تنظ   ، ی نقدشوندگ   ش ی . هدف صندوق افزا کند ی م   ی تعهدات بازارگردان 

 .محل است   ن ی و کسب منفعت از ا   امیدنامه موضوع  

گذاری صندوق بازارگردانی در راستای رعایت الزامات و قوانین سازمان بورس و اوراق بهادار و بورس مربوطه در    استراتژی سرمایه 

باشد. مدیر صندوق حداکثر تلاش را جهت نقدشوندگی اوراق بهادار موضوع    می بازارگردانی اوراق بهادار موضوع فعالیت صندوق  

 .بازارگردانی با توجه به منابع در دسترس و با در نظر گرفتن صرفه و صلاح دارندگان واحدهای صندوق به کار میگیرد 

 :س شرایط زیر است صندوق اختصاصی بازارگردانی خلیج فارس بر اساس امیدنامه متعهد به انجام معاملات بر اسا 

  تفاوت بین کمترین قیمت خرید در سفارش خرید و بیشترین قیمت فروش در سفارش فروش نباید بیشتر از دامنه مظنه ذکر  •

 . امیدنامه باشد   7شده در بند  

 .امیدنامه باشد   7حجم سفارش های خرید و فروش وارده باید برابر با حداقل سفارش انباشته مطابق بند   •

 شده است. امیدنامه تعیین    7تعهد روزانه صندوق مطابق بند   •

 

 ی گذار ه ی سرما   ی ها نه ی انتخاب و نظارت بر گز   ی ها روش  (2

گذاری  سیاست  ته ی توسط کم  ی بهادار موضوع بازارگردان   اوراق انتخاب و نظارت بر   ، صندوق و اهداف ذکر شده این  توجه به نوع   با 

های سازمان بورس و اوراق  ها و بخشنامه و با لحاظ الزامات و شرایط قید شده در امیدنامه و اساسنامه صندوق، ابلاغیه   ی گذار   ه ی سرما 

  و نیز  معاملات  حجم   و  سابقه  سهامداران،   ب ی ترک   آن،  شناور  سهام   زان ی م  و  درصد   لحاظ  با  سهام   ی نقدشوندگ   زان ی م  بهادار و همچنین 

  پذیرد.  صورت می دست   ن ی از ا   عوامل   ر ی و سا   ی مواز   ی بازارها   ط ی شرا 
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 ی گذار ه ی سرما   ران ی عملکرد مد   ی اب ی ارز   ی ارها ی مع   ن یی تع  (3

 :اشاره نمود   ر ی موارد ز   به   توان ی م   ، ی صندوق بازارگردان   ی گذار ه ی سرما   ر ی عملکرد مد   ی منظور بررس   به 

 ، ی موضوع بازارگردان   ی از نمادها   ک ی الزامات سازمان بورس و اوراق بهادار در هر    ت ی رعا  •

 مربوطه،   پارامترهای اعلامی بورس ها و  بر اساس دستورالعمل   ی انجام تعهدات بازارگردان  •
 

  ، ی ر ی اندازه گ   ی ها   وه ی انجام شده و ش   ی گذار ه ی بر سرما   مترتب   ی ها سک ی انواع ر   یی شناسا   ی ها است ی س  (4

 : آنها   ی و افشا   ت ی ر ی مد 

شرح    در صندوق  به   سک ی ر   ش ی پا   ند ی فرآ   رو ن ی خود را دارد، از ا   مربوط به   ی ها سک ی ر   ی در هر حوزها   ی گذار ه ی سرما   نکه ی ا   به   باتوجه 

 :گردد ی م   ان ی ب   ر ی ز 

 :ی گذار ه ی بر سرما   مترتب   ی ها سک ی انواع ر   یی شناسا   ی ها است ی س 

آمده    لازم به عمل   دات ی لذا هرچند تمه   باشد، ی همراه م   سک ی ها، همواره با ر سهام شرکت   ژه ی و   در اوراق بهادار به   ی گذار ه ی سرما 

صندوق همواره وجود دارد. عمده   ی ها ی گذار ه ی در سرما  ان ی احتمال وقوع ز  ی در صندوق سودآور باشد، ول  ی گذار ه ی تا سرما   است 

  :صندوق عبارتند از   ه اشار   قابل   ی ها سک ی ر 

  ، ی اس ی س   ت ی از جمله وضع   ی اوراق بهادار در بازار، تابع عوامل متعدد   مت ی ق صندوق:    ی ها یی کاهش ارزش دارا   سک ی ر الف(  

  ی بخش  ا ی تمام   ی خاص ناشر آن است. با توجه به آنکه ممکن است در مواقع   ت ی و وضع  ت ی صنعت موضوع فعال  ، ی اجتماع  ، ی اقتصاد 

لذا    ابد، ی در بازار کاهش    تواند ی اوراق م   ن ی ا   مت ی شده باشند و از آنجا که ق   ی گذار ه ی صندوق در اوراق بهادار سرما   ی ها یی از دارا 

 .شود منتقل    گذاران ه ی ضرر به سرما   ن ی بابت ممکن است متضرر شده و ا   ن ی صندوق از ا 

  ی در اوراق بهادار   ، ی از سهام و حق تقدم سهام موضوع بازارگردان   ر ی گرچه صندوق به غ   اوراق بهادار:  ر ی نکول سا   سک ی ر ب( 

برا   کند ی م   ی گذار ه ی سرما  حداقل  سود  تع آن   ی که  سرما   ن یی ها  اصل  و  سود  پرداخت  توسط    گذاری ه ی و  معتبر    ک ی آن  مؤسسه 

احتمال وجود دارد    ن ی ا   ی وجود دارد؛ ول   ی معتبر و کاف   ق ی ها، وثا در آن   گذاری ه ی سرما پرداخت اصل و سود    ی برا   ا ی است،    شده ن ی تضم 

ناشر به تعهدات خود در پرداخت به موقع سود و اصل   ا ی نداشته باشد   ی کاف  ی اوراق، سودآور  ن ی مرتبط با ا  گذاری ه ی که طرح سرما 

و سود    گذاری ه ی اصل سرما   دهندۀ که پوشش   ی به طور   ابد ی کاهش    ی ز قابل توجه به طر   ق ی ارزش وثا   ا ی   ند ی اوراق بهادار، عمل ننما 

 .شوند   گذاران ه ی ضرر به صندوق و متعاقباً سرما   ل ی باعث تحم   تواند ی اتفاقات م   ن ی متعلق به آن نباشند. وقوع ا 

(  ی اوراق مشارکت دولت   الحساب ی سود عل   ر ی )نظ   سک ی نرخ بازده بدون ر   که ی در صورت   نوسان بازده بدون ریسک:   سک ی ر  ج(  

شده است، در    ن یی ها تع آن   ی برا   ی ثابت   ا ی که سود حداقل    ی اوراق بهادار   ر ی اوراق مشارکت و سا   مت ی ق   اد ی به احتمال ز   ابد، ی   ش ی افزا 
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  ۀ مؤسس   ک ی توسط    ن ی مع   مت ی آن به ق   د ی کرده باشد و بازخر   ی گذار ه ی نوع اوراق بهادار سرما   ن ی . اگر صندوق در ا ابد ی ی بازار کاهش م 

)نظ  تضم   ر ی معتبر  افزا   ن ی بانک(  باشد،  ر   ش ی نشده  بدون  بازده  تحم   سک، ی نرخ  باعث  است  متعاقباً    ل ی ممکن  و  صندوق  به   ضرر 

 .گردد   گذاران ه ی سرما 

است، لذا در    ی صندوق فاقد رکن ضامن نقدشوندگ   ن ی که ا   یی از آن جا   ابطال شده:   ی واحدها   ی نقدشوندگ   سک ی ر  د(  

در ابتدا از محل وجوه نقد صندوق    ر ی را داشته باشد، مد   گذاری ه ی سرما   ی قصد ابطال واحدها   گذاری ه ی واحد سرما   ۀ که دارند   ی صورت 

. چنانچه  د نمای ی ابطال شده م   گذاری ه ی سرما  ی نظر اقدام به پرداخت وجوه واحدها   مورد اوراق بهادار   ی بازارگردان  ات ی مربوط به عمل 

  ر ی ابطال شده را نداشته باشد، مد   ی اوراق بهادار مورد نظر کفاف بازپرداخت واحدها   ی بازارگردان   ات ی نقد صندوق متعلق به عمل وجوه  

تا وجه مورد    د نمای ¬ ی همان اوراق بهادار م   ی بازارگردان   ات ی عمل   ه صندوق متعلق ب   های یی صندوق مطابق اساسنامه اقدام به فروش دارا 

صندوق    ی ها یی صندوق نتواند دارا   ر ی مد   ی از جمله بسته بودن نماد سهم، صف فروش و گره معاملات   ی ل ی ه هر دل کند. اگر ب   ه ی را ته   از ی ن 

  گردد ¬ ی منظور م   گذار ¬ ه ی سرما   ی حساب بستانکار   ه وجه نقد ب   ن ی ابطال شده تا تأم   ی کند، مبالغ مربوط به واحدها   ل ی را به وجه نقد تبد 

مجاز به پرداخت به    ر مدی   نقد،   به از اوراق بهادار    ک ی هر    ی بازارگردان   ات ی در عمل   رنقد ی غ   های یی دارا   ل ی در صورت عدم امکان تبد 

 .باشد ی اوراق بهادار نم   ر ی سا   ی بازارگردان   ات ی عمل   های یی اوراق بهادار مذکور از محل دارا   گذاران ه ی سرما 

 صندوق باشد: مدیر  ممکن است متوجه  نیز  های زیر  ریسک الاشاره،  های فوق علاوه بر ریسک 

 ، مشتریان ناقص سنجی اعتبار •

 ،تعهدات  ایفای  عدم نتیجه در و گذارانسرمایه  توسط بازارگردانی  جهت نیاز مورد منابع تامین  عدم •

 مربوطه،  بورس از اخطار دریافت •

 قرارداد،  فاقد های  شرکت برای بازارگردانی  عملیات  انجام •

 مقرر،  موعد در  مالی های صورت ارائه عدم •

 .بورس سازمان ابلاغی مقررات و قوانین  یا و صندوق امیدنامه و اساسنامه  مفاد رعایت عدم •

 

 ی گذار ه ی بر سرما   مترتب   ی ها سک ی ر   ت ی ر ی و مد   ی ر ی اندازه گ   ی ها   وه ی ش 

 :شوند ی م   ت ی ر ی و مد   ی ر گی اندازه   ر ی ز   ی روشها   ق ی از طر   عموماً ی گذار ه ی بر سرما   مترتب   ی اصل   ی ها سک ی ر 

، نرخ  همچون نوع ناشر، نوع ضامن   یی پارامترها با استفاده از  صندوق    ر ی مد   اوراق بهادار توسط   هر ورقه   سک ی ر   سنجش  •

  ی اب ی ارز   ی اوراق را برا   ی ها ی ژگ ی و   ر ی و سا   ی زان نقدشوندگ ی اوراق، م   ی ، ساختار درآمد کوپن   اوراق، تعداد دفعات پرداخت 

 .شود ی م   ی ر ی گ اندازه   دهد، ی مد نظر قرار م   سک ی ر 
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  زان ی م  ، ی صندوق در انتخاب سهم ها جهت بازارگردان   ی ها یی و کاهش ارزش دارا  ی گ د نقدشون  سک ی ر  ی اب ی به منظور ارز  •

در    مت ی معاملات و نوسان ق   و حجم   سهامداران، سابقه   ب ی سهام شناور آن، ترک   زان ی آن با لحاظ درصد و م   ی نقدشوندگ 

 .رد ی گ   ی ادوار گذشته مورد نظر قرار م 

  ی رو ی ن   مهارت   و   دانش مدیر صندوق نسبت به بکارگیری نیروی انسانی متبحر و نیز توسعه    ، های مربوطه مدیریت ریسک جهت   •

قوانین  و مقررات ابلاغی سازمان بورس و اوراق بهادار و سایر    رعایت قوانین و مقررات به منظور    از طریق آموزش مستمر   ی انسان 

حسن اجرای قوانین را بر عهده  نظارت بر  و مدیریت حسابرسی داخلی   نماید می اقدام   مرتبط با صندوق های سرمایه گذاری 

 خواهند داشت. 

 و انجام اصلاحات لازم   ی ا اندوره ی در ادوار م   ی گذار ه ی عملکرد سرما   ی ن ی و بازب   ش ی پا   ی ها است ی س 

و فروش اوراق    د ی خر  مات ی نسبت به اخذ تصم   ه ی حاکم بر بازار سرما  ی و ضوابط قانون   ی ط ی مح   ط شرای  اساس  بر  معمولًاصندوق    ر ی مد 

اوراق بهادار    مت ی ق   ری ی رپذ ی ی کلان اقتصادی که بعضاً موجب تأث ها است ی در س   رات یی به امکان بروز تغ   ت ی . با عنا ند ی نما ی بهادار اقدام م 

بازارگردان  ا   ی م   ی مورد  بازارگردان   ت ی ر ی مد   ن ی گردد،  بهبود عملکرد  بازده   ی جهت    های سک ی اجتناب از ر   ا ی مطلوبتر    ی و کسب 

.  د جوی   بهره   گذاران در صندوق   ه ی موجود به نفع سرما   دات تهدی   و   ها تا از فرصت   د نمای ی را اتخاذ م   ی مقتض   مات ی تصم   ها، استگذاری ی س 

که از    گردد ی م   ی ات ی گذاری به گونه ای انتخاب و عمل   ه ی سرما   گذاری است ی س   ر، کلان حاکم بر بازا   های است ی اساس س معمولا بر  

  ی ن ی و بازب   ش ی به پا   از ی و در هر زمان که ن   رد ی استفاده مناسب صورت گ   ی سهام مورد بازارگردان   ی و رقابت   ی نسب   های ت ی حداکثر مز 

 .رد ی گ می   صورت   مناسب   اقدام   شود،   احساس عملکرد صندوق  

تا در صورت مشاهده    شود ی م   ش ی پا   مربوطه   ی گذار ه ی سرما   ی ها ته ی طور مداوم در کم   به   ی گذار   ه ی واحد سرما   عملکرد با این وجود  

شاخص    ن ی از مهمتر   ی ک ی   ، ی های بازارگردان شده برای صندوق   ن یی اتخاذ گردد. با توجه به اهداف تع   لازمه   مات ی انحراف تصم   هرگونه 

  ی سهام مورد بازارگردان   مت ی و کاهش نوسان ق   ی نقدشوندگ   ش ی در افزا   ت ی موفق   زان ی م   ، ی گذار   ه ی ما عملکرد سر   ی اب ی و ارز   ش ی ها در پا 

 .است 

 بحران   ی ها آزمون   ی انجام ادوار   ی ها است ی س  (5

 :رد ی گ ی صورت م   ل ی ذ   ی ها نه ی در زم   ی و ادوار   جامع   مطالعه   ، سک ی ر   ت ی ر ی و مد   ی بحران   ط ی از شرا   ی پرتفو   ی منظور مصون ساز   به 

 ؛ ی اس ی س   سک ی ر   ل ی و خارج کشور و تحل   داخل   ی اس ی س   ی فضا   ل ی تحل  •

 ؛ بر بازار داخل   ی اقتصاد جهان   ی ها ها و شاخص مؤلفه   ل ی و تحل   ش ی و پا   ی ر ی گ ی و پ   ی اقتصاد جهان   ل ی تحل  •

 ی ن ی ب ش ی پ   ل ی هدف، تحل   ی آن بر بازارها   رات ی سال و تأث   از منظر بودجه   ی اقتصاد کلان داخل   ل ی تحل  •
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بر اقتصاد،   آن   و اثرات   ی ا   بودجه   ی ها سرفصل   یی جا جابه  ل ی تورم و رکود، تحل  ط ی با شرا   در مقابله  دولت   ی ها است ی س  •

 ؛ بودجه   ی کسر   ل ی تحل 

  ک ی هر    ی نرخ بهره، عملکرد صندوق ط   ژه ی و به   ی کلان اقتصاد   ی ها شاخص   ی برا   و ی سنار   ن ی چند   ی فوق و طراح   ی پارامترها   ی بررس   با 

  در صورت تحقق   صندوق تا حد ممکن   ی ها یی دارا   ی مصون ساز   ی لازم برا   ی ها ی قرار داده و استراتژ   ی اب ی را مورد ارز   وها ی سنار   ن ی از ا 

 .ند ی نما ی م   ن ی دو آنها را ت 
 

 در ادوارمختلف   " صندوق   ی گذار ه ی سرما   ی ها است ی س   ه ی ان ی ب "   ی و بروزرسان   ی بازنگر   ی ها است ی س  (6

  رات یی و تغ   وجود داشته   ی ا صورت دوره   به   ی گذار ه ی سرما   است ی س   ه ی ان ی در ب   ی بازنگر   صورت خواهد بود که   ن ی بد   ته ی کم   است ی س 

صورت خواهد    ه ی ان ی ب   ل ی و تعد   ی بازنگر   ز ی ن   ر ی ز   ط ی از شرا   ک ی در صورت رخداد هر    ن ی در آن اعمال گردد. همچن   از ی مورد ن 

 :رفت ی پذ 

 ، ی گذار ه ی مشترك سرما   ی ها صندوق   ت ی بر فعال   و الزامات حاکم   ن ی مؤثر در قوان   ر یی تغ   هرگونه  •

 کشور،   ی و اقتصاد   ی اس ی در ساختار س   توجه   قابل   ر یی تغ  •

 ، ی گذار ه ی سرما   ی صندوق در اثر صدور و ابطال واحدها   یی دارا   در خالص   توجه   قابل   کاهش   ا ی و    ش ی افزا  •
 

 آنها   ی ن ی گز ی جا   ی و روشها   ارها ی همراه مع   به   ی گذار ه ی سرما   ران ی مد   ی اب ی انتخاب و ارز   ند ی فرآ   ن یی تع  (7

سازمان بورس و اوراق بهادار انجام    ی ابلاغ   ط ی شرا   به   با توجه ای و  های حرفه بر حسب صلاحیت   ی گذار ه ی سرما   ران ی انتخاب مد   ند ی فرآ 

  سه ی مقا   ن ی سازمان بورس و همچن   ی ابلاغ   ی ها بر اساس انطباق عملکرد آنها با دستورالعمل   ز ی ن   ی گذار ه ی سرما   ران ی مد   ی اب ی . ارز رد ی پذ ی م 

  کسال ی از    پس   ی گذار ه ی سرما   ر ی عملکرد مد   کمتر از انتظار   ی اب ی . در صورت ارز رد ی پذ ی م   صورت عملکرد صندوق    ش ی پا   ی ارها ی با مع 

 .خواهد نمود   ی ر ی گ م ی تصم   شان ی ا   ی ن ی گز ی در مورد جا   ی گذار است ی س   ته ی ، کم سمت   ی از قبول 


