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كنند كه این نوع  گذاران اقدام به تشكيل سبدي از اوراق بهادار می آوري نقدینگی سرمایه گذاري با جمع هاي سرمایه ندوقص

گذاران و  هاي سرمایه گذاران ایجاد كند. هماهنگی بين خواستهمنافع بسياري براي سرمایهتواند  گذاري می از سرمایه

شدن تمایلات  باشد. مهمترین نكته براي هم سو مقتضيات سبد یكی از مهمترین عوامل براي ادامه حيات صندوق می

امر  نباشد. براي تحقق ای گذاري می شفاف كردن ابعاد سرمایه ،گذاري صندوقگذاران و مدیران سرمایهي سرمایهگذارسرمایه

گذاران بگذارند تا خود را مستند و شفاف در اختيار سرمایهگذاري سرمایههاي گذاري صندوق موظفند سياست مدیران سرمایه

گذاري صندوق بپردازند. این هاي سرمایه مطالعه اساسنامه و اميدنامه بتوانند به بررسی سياستگذاران پس از سرمایه

شوند. شایان ذكر است به هاي استاندارد ارائه میها در قالب این بيانيه تنظيم شده است كه در ادامه در قالب سرفصلسياست

 است.بسياري از مطالب در اميدنامه و اساسنامه نيز اشاره شده 

اهداف سرمايه گذاري كوتاه مدت، ميان مدت و بلند مدت صندوق

ها و مدیریت این سبد است. با توجه  گذاران و تشكيل سبدي از دارایی آوري سرمایه از سرمایه هدف از تشكيل صندوق، جمع

 گذاران گردد.  شود، حداكثر بازدهی ممكن نصيب سرمایه تلاش میبه پذیرش ریسك مورد قبول 

سهام  بازارگردانی تعهدات چارچوب در بهادار اوراق فروش و خرید و گذاران سرمایه از سرمایه آوري جمع صندوق، تشكيل از هدف

 قبال در صندوق كند، ایجاب صندوق صلاح و صرفه كه صورتی در همچنين. است محل این از منافع و كسب  بانك ملت و بيمه ما

 آوري جمع وجوه صورت این در كه كرده، مشاركت بازارگردانی موضوع بهادار اوراق خرید تعهد یا نویسی پذیره تعهد در كارمزد دریافت

 بازدهی بيشترین شود، می تلاش قبول، مورد ریسك پذیرش به توجه با بود خواهد تعهد این پشتوانۀ صندوق، هاي دارایی سایر و شده

 . گردد گذاران سرمایه نصيب ممكن

گذاران دارد:  گذاري انفرادي سرمایه هاي متعددي نسبت به سرمایه صندوق، مزیتانباشته شدن سرمایه در 

وري و تحليل اطلاعات و گزینش سبد بهينه اوراق بهادار بين همه آهزینه بكارگيري نيروهاي متخصص، گرد -3

 ابد.یگذار كاهش میشود و سرانه هزینه هر سرمایهگذاران تقسيم میسرمایه

كليه حقوق اجرایی مربوط به صندوق از قبيل دریافت سود سهام و كوپن  سرمایه گذاران،صندوق از جانب  -2

 .یابدگذاري كاهش میدهد و در نتيجه سرانه هزینه هر سرمایهیانجام مرا  اوراق بهادار

یابد. گذاري كاهش میها فراهم شده و در نتيجه ریسك سرمایهتر داراییگذاري مناسب و متنوعامكان سرمایه -1

و  باشدگذاري در اوراق بهادار با درآمد ثابت و با حداقل سود تضمين شده میاین صندوق از نوع صندوق سرمایه

گذاري در این صندوق ایجاد حداقل بازدهی تضمين شده است باشد. هدف از سرمایهگریز میمناسب افراد ریسك

 ري نصيب سرمایه گذاران گردد. ولی سعی بر این است كه بدون افزایش ریسك، بازدهی حداكث
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:دباش به طور خلاصه اهداف این صندوق در كوتاه مدت، ميان مدت و بلند مدت به شرح ذیل می

. اهداف كوتاه مدت:1

جلوگيري از دستكاري و نوسان غيرعادي سهام -

تصریح شده است. به آنصندوق  مهبر اداره صندوق كه در اساسنامه و اميدنا مرعایت مقررات حاك-

. اهداف ميان مدت:2

كنترل یا پوشش آنها با استفاده از ابزارهاي پوشش ریسك  گذاري و تلاش براي هاي سرمایه پایش مستمر ریسك-

موجود.

بازدهی ممكن را براي صندوق فراهم آورد. ثرگذاري كه با حداقل ریسك حداك هاي سرمایه شناسایی فرصت -

. اهداف بلند مدت:3

ئن و باثبات كه بالاتر از نرخ بهره بدون ریسك است.مدستيابی به یك سطح از بازدهی مط -

هاي ناشی از  جویی مندي هر چه بيشتر از صرفه هاي صندوق به منظور بهره افزایش پایدار در مجموع خالص ارزش دارایی -

مقياس.

گذاري كوتاه مدت، ميان مدت و بلند مدتهاي سرمايهسياست

در راستاي سیاست هاي سرمایهگذاري میان مدت و بلند مدت این صندوق با استفاده از وجوه در اختیار خود اقدام به خرید و 
فروش نماد سهامهاى#فارس،#پترول،#نورى،#بفجر،#مبین،#پارس،#کازرو،#شلرد،#ممسنى،#دهدشت میکند.  

 هدف از این سرمایهگذاريها افزایش نقدشوندگی، تنظیم عرضه و تقاضا و تحدید دامنه نوسان قیمت سهام و حق تقدم 
سهامهاي مذکور و کسب منفعت از این محل است. 

از این رو هنگامی سهام شرکتهاى مذکورشاهد افزایش تقاضاست و قیمتها بیش از ارزش ذاتی است، صندوق بازارگردانی 
اقدام به فروش سهام در دامنه تعهد شده مینماید و هنگامی که سهامهاي یاد شده دچار عرضه بیش از حد است و قیمت ها 

کمتر از ارزش ذاتی است، صندوق بازارگردانی اقدام به خرید در دامنه تعهد شده مینماید. مدیران سرمایهگذاري با توجه به 
اهداف خود در افقهاي زمانی متفاوت، سیاستهاي مناسبی براي سرمایهگذاري در نظر می گیرند
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هاي صندوق بلندمدت تخصيص داراييهاي كوتاه مدت، ميان مدت و استراتژي

هدف اصلی این صندوق افزایش نقدشوندگی و تحدید بازه نوسان غیرعادي  نماد سهامهاى#فارس،#پترول،#نورى،#بفجر،
#مبین،#پارس،#کازرو،#شلرد،#ممسنى،#دهدشت در بازار بورس تهران و فرابورس ایران است. بدین منظور با استفاده از 
تحلیل جامع قیمت هر یک از سهام مذکور در افق زمانی معلوم محاسبه می گردد، قیمت هر سهم، حاصل جریانات نقدى

  آتی شرکت است پس قیمت هر سهم تا انتهاي افق زمانی مورد بررسی به تدریج به مقدار محاسبه شده براي  ارزش
 هم سهم میل می کند. بنابراین راهبرد این صندوق کمک به افزایش نقدشوندگی و نوسانات معمول سهام هاى مذکور در 

جهت نیل به ارزش محاسبه شده است.

از این رو هنگامی که سهام هاى مذکور  شاهد افزایش تقاضاست و قیمتها بیش از ارزش ذاتی است، صندوق بازارگردانی 
اقدام به فروش سهام در دامنه تعهد شده مینماید و هنگامی که سهامهاي یاد شده دچار عرضه بیش از حد است و قیمتها 

کمتر از ارزش ذاتی است، صندوق بازارگردانی اقدام به خرید در دامنه تعهد شده مینماید. 

گيري،  اندازه هاي هاي مترتب بر سبد اوراق بهادار صندوق و شيوه هاي شناسايي انواع ريسك سياست

مديريت و افشاي آنها

زیان در گذاري در صندوق سودآور باشد، ولی احتمال وقوع  هر چند تمهيدات لازم به عمل آمده است تا سرمایه

گذاري در صندوق از جمله هاي سرمایهگذاران باید به ریسكهاي صندوق همواره وجود دارد. بنابراین سرمایه گذاري سرمایه

 هاي یاد شده در این بخش از اميدنامه، توجه ویژه داشته باشند.ریسك

:برخي ريسك هاي پيش روي سرمايه گذار به شرح ذيل مي باشد 

قيمت اوراق بهادار در بازار، تابع عوامل متعددي از جمله وضعيت سياسی،  هاي صندوق: اييريسك كاهش ارزش دار

اقتصادي، اجتماعی، صنعت موضوع فعاليت و وضعيت خاص ناشر و ضامن آن است. با توجه به آنكه ممكن است در مواقعی 

تواند در بازار  و از آنجا كه قيمت این اوراق می گذاري شده باشند هاي صندوق در اوراق بهادار سرمایه تمام یا بخشی از دارایی

 گذاران منتقل شود.كاهش یابد، لذا صندوق از این بابت ممكن است متضرر شده و این ضرر به سرمایه

اوراق در بازارگردانی، موضوع سهام تقدم حق و سهام از غير به صندوق گرچه اوراق بهادار: ساير ريسك نکول 

 مؤسسۀ یك توسط آن گذاريسرمایه اصل و سود پرداخت و تعيين هاآن براي حداقل سود كه كند می گذاري سرمایه بهاداري

 این ولی دارد؛ وجود كافی و معتبر وثایق ها،آن در گذاريسرمایه سود و اصل پرداخت براي یا است، شده تضمين معتبر

 در خود تعهدات به ناشر یا باشد نداشته كافی سودآوري اوراق، این با مرتبط گذاريسرمایه طرح كه دارد وجود احتمال

 كه طوري به یابد كاهش توجهی قابل طرز به وثایق ارزش یا ننمایند عمل بهادار، اوراق اصل و سود موقع به پرداخت



صندوق سرمایه گذاري اختصاصی بازارگردانیخلیج فارس

5 

 و صندوق به ضرر تحميل باعث تواندمی اتفاقات این وقوع. نباشند آن به متعلق سود و گذاريسرمایه اصل دهندۀپوشش

.شوند گذارانسرمایه متعاقباً

:الحساب اوراق مشاركت  كه نرخ بازده بدون ریسك )نظير سود علی در صورتی ريسك نوسان بازده بدون ريسك

دولتی( افزایش یابد، به احتمال زیاد قيمت اوراق مشاركت و سایر اوراق بهاداري كه سود حداقل یا ثابتی براي آنها تعيين 

گذاري كرده باشد و بازخرید آن به قيمت  یابد. اگر صندوق در این نوع اوراق بهادار سرمایه ازار كاهش میشده است، در ب

ي معتبر )نظير بانك( تضمين نشده باشد، افزایش نرخ بازده بدون ریسك، ممكن است باعث معين توسط یك مؤسسه

گذاران گردد.  تحميل ضرر به صندوق و متعاقباً سرمایه

در لذا است، نقدشوندگی ضامن ركن فاقد صندوق این كه جایی آن از: شده ابطال واحدهاي ندگينقدشو ريسك 

 نقد وجوه محل از ابتدا در مدیر باشد، داشته را گذاريسرمایه واحدهاي ابطال قصد گذاريسرمایه واحد دارندۀ كه صورتی

 بازپرداخت كفاف صندوق نقد وجوه چنانچه. نمایدمی   شده ابطال گذاريسرمایه واحدهاي وجوه پرداخت به اقدام صندوق

 وجه تا نمایدمی صندوق هايدارایی فروش به اقدام اساسنامه مطابق صندوق مدیر باشد، نداشته را شده ابطال واحدهاي

 نتواند صندوق مدیر معاملاتی گره و فروش صف سهم، نماد بودن بسته جمله از دليلی هر به اگر. كند تهيه را نياز مورد

 بستانكاري حساب به نقد وجه تامين تا شده، ابطال واحدهاي به مربوط مبالغ كند، تبدیل نقد وجه به را صندوق هاي دارایی

 انجام ابطال سفارشات ثبت ساعت و تاریخ براساس و FIFO روش با هابدهی این بازپرداخت و گرددمی منظور گذارسرمایه

 .گيردمی

جام اصلاحات لازمناي و اهاي ميان دورهسبد اوراق بهادار در دوره هاي پايش عملکرد سياست

بازدهی صندوق به صورت روزانه، هفتگی ماهانه و   با توجه به الزامات افشاي اطلاعات بازدهی صندوق مطابق اساسنامه،

عملكرد صندوق را نشان تواند تا حدودي شود كه این اطلاعات مینمایش داده میسالانه محاسبه و در تارنماي صندوق 

سعی بر ان است كه پایش و گيري عملكرد صندوق باید علاوه بر معيار بازده به معيار ریسك نيز توجه شود. دهد اما در اندازه

 بازبينی عملكرد صندوق به صورت مستمر انجام گيرد و در صورت لزوم تغييرات لازم انجام گيرد.

دوق با آنها و محاسبه بازدهي تعديل شده بر مبناي ريسك هاي مبنا براي مقايسه بازدهي صن شاخص

 مورد هدف

است. همچنين  (TEDPIX)ها، شاخص كل بازار بورس هاي به كار گرفته شده در ارزیابی عملكرد صندوقاز شاخص

ادوار گذاران جهت مقایسه عملكرد صندوق ها طی در دسترس عموم سرمایه Fipiranعملكرد روزانه صندوق ها در سایت 

 مختلف می باشد.
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سازي سبد اوراق بهادار و مديريت هاي بحران به منظور مصونهاي انجام ادواري آزمونسياست

 ريسك در شرايط بحراني

براي یک صندوق سرمایهگذاري شرایط بحرانی زمانی حادث می شود که نرخ ابطال واحدهاي سرمایهگذاري از حد معمول و 
پیشبینی شده فراتر رود. در این شرایط نقدینگی صندوق به شدت پایین میآید و مدیران سرمایهگذاري صندوق مجبورند 
داراییهاي صندوق را هر چه زودتر نقد کنند. به هر صورت این احتمال وجود دارد که صندوق با مشکل نقدینگی مواجه 

 Worst case( شود، براي مقابله با این شرایط مدیران سرمایه گذاري صندوق از تجزیه و تحلیل سناریو بدترین حالت
scenario analysis( بهره میگیرند و با در نظر گرفتن بدترین شرایط، پیش بینی هاي لازم و تمهیدات لازم را 

انجام می دهند. 

گذاري صندوق در ادوار مختلف هاي سرمايه سياست بازنگري و بروزرساني بيانيه سياست

با توجه به تغيير عوامل تاثيرگذار بر صندوق مانند تغيير قوانين و مقررات ناظر بر فعاليت صندوق ها، شرایط عمومی اقتصاد 

هاي پولی و مالی دولت و همچنين تغييرات اساسنامه و اميدنامه مصوب مجمع این بيانيه مورد بازنگري قرار  كشور، سياست

 واهد گرفت.خواهد گرفت و اصلاحات لازم صورت خ




